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一、董事會和管理層聲明 

本報告已經通過公司董事會批准，公司董事會和管理層保證本報告所載資料不存在

任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，內容真實、準確、完整、合規，並對我們的

保證承擔個別和連帶的法律責任。 

特此聲明。 

1．各位董事對季度報告的投票情況（除董事長外，按姓氏筆劃排序）  

董事姓名 贊同 否決 棄權 

俞斌 √   

蘇少軍 √   

陳輝 √   

陳巍 √   

施月華 √   

徐蓁 √   

合計 6   

2．是否有董事無法保證季度報告內容的真實性、準確性、完整性、合規性或對此存

在異議？（是□否■） 
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二、基本情況 

（一）股權結構、股東及其變動情況 

1．股權結構（單位：萬股） 

股權類別 

上季度末 本期股份的增減 本季度末 

股份 

占比

（%） 

股東 

增資 

公積金轉

增及分配

股票股利 

股權 

轉讓

（股） 

小計 股份 

占比

（%） 

國有股 29,895 1.5 - - - - 29,895 1.5 

社會法人股 - - - - - - - - 

外資股 - - - - - - - - 

自然人股 - - - - - - - - 

其他(上市
公司) 

1,964,914 98.5 - - - - 1,964,914 98.5 

合計 1,994,809 100 - - - - 1,994,809 100 

2．實際控制人 

本公司無實際控制人；中國太平洋保險（集團）股份有限公司持有本公司 98.5%的

股權，為本公司控股股東。 

3．股東持股情況（按照股東期末所持股份比例降序填列，單位：股） 

股東名稱 股權類別 
報告期內持股 

數量變化 

報告期末持股
數量 

報告期末持
股比例
（%） 

質押或凍
結的股份 

中國太平洋保險（集
團）股份有限公司 

其他(上
市公司) 

—— 19,649,137,578 98.50 無 

申能（集團）有限公司 國有股 —— 93,106,180 0.47 無 

上海海煙投資管理有限 

公司 
國有股 —— 92,846,189 0.46 無 

雲南合和（集團）股份
有限公司 

國有股 —— 61,049,510 0.31 無 
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上海國有資產經營有限
公司 

國有股 —— 51,948,193 0.26 無 

合計 —— —— 19,948,087,650 100 —— 

股東關聯方關係的說明 
公司 5名股東中，除太保集團外，其他 4名股東同時也為太保集團的股
東。除此以外，公司未知曉股東之間構成其他關聯關係。 

4．董事、監事及高級管理人員的持股情況 

報告期末是否有董事、監事和高級管理人員持有公司股份？(是□否■) 

5．股權轉讓情況 

報告期內是否有股權轉讓情況？(是□否■) 

（二）董事、監事和高級管理人員的基本情況和變更情況 

1．董事、監事及總公司高級管理人員基本情況 

（1）董事基本情況（除董事長外，按姓氏筆劃排序）1 

俞斌：1969 年 8 月出生，碩士學位、經濟師職稱，2025 年 6 月起任本公司董事長

（任職批准文號為金複〔2025〕337號）。俞斌先生現任太保集團副總裁、太保科技董事

長。俞先生曾任本公司非水險部副總經理、核保核賠部副總經理、市場研發中心總經理、

市場部總經理，本公司市場總監、副總經理、董事，太保集團助理總裁等。  

蘇少軍：1968年 2月出生，博士學位、高級工程師職稱，2021年 5月起任本公司董

事（任職批准文號為銀保監複〔2021〕377 號）。蘇少軍先生現任太保集團董事會秘書，

太保壽險董事。蘇先生曾任太保產險承保部總經理助理、副總經理，太保產險北京分公

司副總經理、總經理，太保產險發展企劃部總經理、董事會辦公室主任、監事會辦公室

主任、電銷中心總經理，太保集團戰略研究中心主任、轉型副總監等。  

張遠瀚：1967 年 11 月出生，碩士學位，是中國精算師協會理事，擁有北美精算師

協會會員資格、美國精算師學會會員資格，2018年 3月起任本公司董事（任職批准文號

為銀保監許可〔2018〕68號）。張遠瀚先生曾任聯泰大都會人壽保險有限公司總精算師、

副總經理、副總裁，生命人壽保險有限公司總精算師，光大永明人壽保險有限公司副總

經理、財務總監、總精算師，光大永明資產管理股份有限公司董事，太保資產董事，太

平洋健康險董事、總精算師，太保壽險董事、臨時總精算師，太保集團財務負責人、總

精算師等。 

                                                      
1 2026年1月，經國家金融監督管理總局任職資格核准（金複〔2026〕8號），徐蓁女士任公司第八

屆董事會董事，張遠瀚先生不再擔任中國太平洋財產保險股份有限公司董事。2026年3月，經國家

金融監督管理總局任職資格核准（金複〔2026〕145號），施月華女士任公司第八屆董事會職工董

事。 
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陳輝：1969年 2月出生，大學學歷，碩士學位，會計師職稱。2024年 11月起任本

公司董事（任職資格核准文號為金複〔2024〕753號）、總經理、太保香港董事長。陳輝

先生曾任太保產險北京分公司總經理助理、副總經理，太保產險河北分公司總經理，太

保產險人力資源部總經理、人力資源總監、合規負責人、首席風險官等。在此之前，陳

輝先生曾任職于北京市煤炭總公司。 

陳巍：1967 年 4 月出生，碩士學位，高級經濟師、工程師職稱，自 2025 年 3 月起

任本公司董事（任職批准文號為金複〔2025〕138號）。陳巍先生現任太保集團首席合規

官、首席風險官、太保資產董事。陳先生曾任太保集團倫敦代表處首席代表，太保香港

董事兼總經理，太保集團董事會秘書兼戰略企劃部總經理、審計總監、審計責任人、總

審計師、行政總監、合規負責人，太保壽險董事會秘書，太保資產監事長，太保健康險

總經理、董事等。 

（2）監事基本情況 

公司已於官網發佈《中國太平洋財產保險股份有限公司關於不再設立監事會的公告》

（2025-ZD-13），公司於 2025年 11月起不再設監事會，第八屆監事會監事自動離任。 

（3）總公司高級管理人員基本情況 

陳輝：1969年 2月出生，大學學歷，碩士學位，會計師職稱。2024年 11月起任本

公司董事（任職資格核准文號為金複〔2024〕753號）、總經理（任職資格核准文號為金

複〔2024〕779 號），太保香港董事長。陳輝先生曾任太保產險北京分公司總經理助理、

副總經理，太保產險河北分公司總經理，太保產險人力資源部總經理、人力資源總監、

合規負責人、首席風險官等。在此之前，陳輝先生曾任職于北京市煤炭總公司。  

宋建國：1966年 12月出生，大學學歷，碩士學位。2012年 8月起任本公司副總經

理（任職批准文號為保監產險〔2011〕380號）。宋建國先生還擔任太安農險公司董事長。

宋建國先生曾任中國太平洋保險公司海南分公司國外部業務科科長，國外部副經理、經

理，海南分公司總經理助理，本公司海南分公司副總經理、總經理，本公司財產責任險

部總經理，山東分公司總經理，本公司銷售總監（渠道建設與合作）、副總經理（農險）

等。在此之前，宋先生曾任職于交通銀行海南分行。  

石踐：1973年 11月出生，大學學歷，學士學位。2025年 4月起任本公司副總經理、

首席合規官（任職批准文號為金複〔2025〕279號）、首席風險官。石踐先生曾任上海安

信農業保險股份有限公司業務管理部總經理、市場發展部總經理、產品與再保部總經理，

安信農業保險股份有限公司總裁助理、副總裁、董事會秘書、執行董事、總裁（總經理），

太保集團市場副總監、戰略客戶部總經理，太安農險公司總經理、董事等。在此之前，

石先生曾任職于中國人壽上海分公司。 

陳森：1970年 10 月出生，大學學歷，碩士學位。2021 年 8月起任本公司副總經理

（任職批准文號為銀保監複〔2021〕497號），2015年 10月起任本公司總精算師（任職

批准文號為保監許可〔2015〕949號）。陳森先生曾任中國財產再保險股份有限公司副總

經理、財務負責人、總精算師，太保產險財務負責人，太安農險公司董事、太保香港董

事等。在此之前，陳先生曾任職于佳達再保險經紀公司美國紐約總部、瑞士再保險公司

北美總部等。 

李超：1981 年 3 月出生，大學學歷，碩士學位。2024 年 9 月起任本公司副總經理

（任職批准文號為金複〔2024〕626號）。李超先生曾任本公司天津分公司副總經理，中
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小微客戶業務部副總經理（主持工作）、中小微客戶業務部總經理、企業客戶部 /銀行保

險部總經理，黑龍江分公司總經理、本公司總經理助理等。  

劉增波：1975年 12月出生，研究生學歷，碩士學位。2025年 4月起任本公司副總

經理、財務負責人、董事會秘書（任職批准文號為金複〔2025〕203號）。劉增波先生還

擔任太安農險公司董事，太保香港董事，太保資產董事。劉增波先生曾任太保集團戰略

企劃部/投資者關係部副總經理、審計中心/審計技術部總經理、投資審計部總經理，太保

產險財務部總經理，太保資產審計責任人，太保資本副總經理、財務負責人等。  

黃垚：1978年 12月出生，研究生學歷，學士學位。2024年 7月起任本公司總經理

助理（任職批准文號為金複〔2024〕471號）。黃垚先生還擔任本公司新能源車事業發展

中心總經理。黃垚先生曾任太平洋在線服務科技有限公司深圳業務部副總經理、總經理，

太保產險蘇州分公司黨委書記、總經理，總公司個客中心代理業務部總經理等。  

武博：1970年 6月出生，博士研究生學歷，博士學位。2021年 8月起任本公司總經

理助理（任職批准文號為銀保監複〔2021〕591號）。武博先生曾任太保產險山東分公司

總經理助理、副總經理、總經理，太保產險北京分公司總經理，太保產險京津冀區域協

同發展總監等。 

葉明滿：1975年 10月出生，大學學歷，碩士學位。2024年 7月起任本公司總經理

助理（任職批准文號為金複〔2024〕473號）。葉明滿先生曾任太保產險市場發展總監（個

客），太保產險廈門分公司黨委委員、總經理助理，太保產險電話保險事業部副總經理，

太保在線山東分公司總經理，太保產險渠道合作部總經理、電銷中心總經理，太保在線

常務副總經理、執行董事、總經理，太保保代執行董事、總經理，總公司個客中心線上

平臺部總經理等。 

徐峰：1973年 7月出生，研究生學歷、碩士學位，經濟師職稱。2025年 4月起任本

公司總經理助理（任職批准文號為金複〔2025〕276號），上海總部總經理、上海分公司

總經理。徐先生曾任太保產險航運險營運中心副總經理，太保產險航運保險事業部總經

理、海外業務部/航空航天航海業務中心總經理、上海總部籌備組副組長、區域協同發展

總監（長三角）等。 

雷大鵬：1974年 5月出生，大學學歷，政工師職稱。2025年 4月起任本公司總經理

助理（任職批准文號為金複〔2025〕278號）。雷先生曾任太保產險湖北分公司副總經理，

太保產險甘肅分公司總經理，太保產險蘇州分公司總經理等。  

蘇金華：1975年 11月出生，研究生學歷、碩士學位，正高級經濟師、工程師職稱。

2025年 4月起任本公司總經理助理（任職批准文號為金複〔2025〕277號）。蘇先生曾任

太保產險蘇州分公司副總經理，太保產險寧波分公司總經理，太保產險浙江分公司總經

理，太保產險區域協同發展副總監（長三角）等。 

魏志鋼：1974年 10月出生，大學學歷，碩士學位，會計師職稱。2025年 10月起任

本公司審計責任人（任職批准文號為金複〔2025〕594號）。魏志鋼先生還擔任太保集團

副總審計師。此前，魏志鋼先生曾任太保產險江西分公司總經理助理，太保產險江西分

公司副總經理，太保產險吉林省分公司總經理，太保產險河南分公司總經理等。  
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2．董事、監事和總公司高級管理人員變更情況2 

報告期內董事、監事及總公司高管人員是否發生更換？（是■否□）  

 

（三）子公司、合營企業和聯營企業的基本情況 

報告期末是否有子公司、合營企業或聯營企業？（是■否□） 

公司名稱 
持股數量（萬股） 持股比例 

上季末 本季末 變動額 上季末 本季末 變動比例 

子公司       

太平洋安信農業保險股份有限公司 73,206 73,206 - 67.78% 67.78% - 

中國太平洋保險（香港）有限公司 25,000 25,000 - 100.00% 100.00% - 

 

聯營企業 

      

上海聚車信息科技有限公司 148 148 - 25.20% 25.20% - 

中道汽車救援股份有限公司 1,280 1,280 - 20.32% 20.32% - 

上海樂享似錦科技股份有限公司 369 369 - 5.36% 5.36% - 

合營企業       

太平洋裕利安怡保險銷售有限 

責任公司 

2,550 2,550 - 51.00% 51.00% - 

上海濱江祥瑞投資建設有限 

責任公司 

1,071 1,071 - 35.70% 35.70% - 

（四）違規情況 

1．報告期內保險公司是否受到金融監管部門的行政處罰？（是■否□）  

                                                      
2 2025年10月，經國家金融監督管理總局任職資格核准（金複〔2025〕593號）施月華女士任公

司職工監事，原職工監事阮宇紅女士不再繼續履職。公司於2025年11月起不再設監事會，第八屆

監事會監事自動離任，監事會主席張衛東先生、監事曹均華先生、職工監事施月華女士自動離

任。  

職務 前任人員姓名 現任人員姓名 

監事會主席 張衛東 — 

監事 曹均華 — 

職工監事 阮宇紅 施月華 

職工監事 施月華 — 

副總經理 蘇占偉 — 
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2025年 10月 1日至 2025年 12月 31日期間，公司各級機構受到保險監管處罰共 31

家次，對機構罰款 688.5萬元，對個人罰款 129.4萬元，合計 817.9萬元。違規行為主要

為虛列費用、虛掛中介業務套取費用、農險承保資料不真實、未按照規定使用已備案的

保險條款費率等方面。 

2．報告期內公司董事、高級管理人員是否受到金融監管部門的行政處罰？  

（是□否■） 

3．報告期內保險公司及其董事、高級管理人員是否發生移交司法機關的違法行為？  

（是□否■） 

4、報告期內被國家金融監督管理總局（原銀保監會）採取的監管措施？  

（是□否■） 
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三、主要指標 

（一）主要償付能力指標 

項目 本季度末 

 

上季度末 

 

基本情景下的 

下季度預測 

認可資產（萬元） 27,429,323 28,526,356 29,286,745 

認可負債（萬元） 19,815,017 20,941,711 21,533,879 

實際資本（萬元） 7,614,306 7,584,644 7,752,866 

其中：核心一級資本（萬元） 6,333,478 6,230,589 6,472,037 

核心二級資本（萬元） - - - 

附屬一級資本（萬元） 1,280,829 1,354,055 1,280,829 

附屬二級資本（萬元） - - - 

最低資本（萬元） 3,120,253 3,133,176 3,364,879 

其中：可資本化風險最低資本 3,161,417 3,174,511 3,409,199 

控制風險最低資本 -41,164 -41,335 -44,320 

附加資本 - - - 

核心償付能力溢額（萬元） 3,213,225 3,097,413 3,107,158 

核心償付能力充足率（%） 203.0% 198.9% 192.3% 

綜合償付能力溢額（萬元） 4,494,053 4,451,468 4,387,987 

綜合償付能力充足率（%） 244.0% 242.1% 230.4% 
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（二） 流動性風險監管指標和監測指標 

1、 流動性風險監管指標 

項目 本季度（末） 上季度（末） 

淨現金流

（萬） 

本年累計 299,596 218,409 

上一會計年度 -242,847 -242,847 

上一會計年度之前的會計年度 346,474 346,474 

流動性覆蓋率

（%） 

LCR1 

未來三個月 112.0% 110.8% 

未來十二個月 105.3% 106.0% 

LCR2 

未來三個月 277.1% 251.7% 

未來十二個月 135.0% 123.0% 

LCR3 

未來三個月 65.4% 68.5% 

未來十二個月 77.5% 71.9% 

經營活動淨現

金流回溯不利

偏差率 

（%） 

最近兩個季度 176.5% 769.2% 

最近一個季度 1474.9% 176.5% 

 

2、流動性風險監測指標 

 項目 本季度 

（累計） 

上季度 

（累計） 

負債端 

經營活動淨現金流（萬元） 
1,791,324 1,327,940 

百元保費經營活動淨現金流（元） 8.9 8.4 

特定業務現金流支出占比（%） 2.8% 2.8% 
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規模保費同比增速（%） -0.1% 0.1% 

資產端 

現金及流動性管理工具占比（%） 2.5% 2.2% 

季均融資杠杆比例（%） 0.5% 1.0% 

AA 級（含）以下境內固定收益類資
產占比（%） 

0.3% 0.2% 

持股比例大於 5%的上市股票投資占
比（%） 

0.0% 0.0% 

應收款項占比（%） 9.8% 13.3% 

持有關聯方資產占比（%） 3.2% 4.5% 

特定業務現金流支出占比：特定業務現金流支出占比=（特定業務賠付支出+特定業

務已發生已報案未決賠款準備金）÷（公司整體賠付支出+公司整體已發生已報案未決賠

款準備金）×100%。特定業務包括融資性信保業務和賠付占比 5%以上的非車險業務，後

者指因巨災或重大賠案發生導致非車險業務再保後的預估賠付支出或實際賠付支出超過

上一年度非車險業務整體賠付支出 5%的非車險業務； 

規模保費同比增速：簽單保費同比增速。 

應收款項占比：應收款項占比=（應收保費+應收分保賬款）÷期末總資產×100%，

應收保費、應收分保賬款和期末總資產均為期末賬面價值。  

持有關聯方資產占比：持有關聯方資產占比=持有的交易對手為關聯方的投資資產

總和÷期末總資產×100%，統計範圍不包括保險公司與所屬保險集團及保險集團下屬子

公司之間的關聯交易。 

（三） 主要經營指標 

指標名稱 本季度 本年累計 

保險業務收入（萬元） 4,338,701 20,307,015 

淨利潤（萬元） 
109,692 986,362 

總資產（萬元） 
25,107,342 25,107,342 
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淨資產（萬元） 
6,884,879 6,884,879 

保險合同負債（萬元） 
14,977,927 14,977,927 

基本每股收益（元） 
0.1 0.5 

淨資產收益率（%） 
1.6 15.0 

總資產收益率（%） 
0.4 4.1 

投資收益率（%） 0.6 3.2 

綜合投資收益率（%） 0.3 4.0 

綜合成本率（%） 98.0 97.3 

綜合費用率（%） 29.4 25.8 

綜合賠付率（%） 68.6 71.5 

手續費及傭金占比（%） 8.9 8.5 

業務管理費占比（%） 23.4 17.5 

簽單保費（萬元） 4,570,985 20,969,736 

其中：車險簽單保費（萬元） 3,191,107 11,714,263 

非車險前五大險種的簽單保費（萬元） 1,169,946 8,033,100 

其中：第一大險種的簽單保費（萬元） 499,337 2,409,433 

第二大險種的簽單保費（萬元） 167,269 2,038,344 

第三大險種的簽單保費（萬元） 191,168 1,989,565 

第四大險種的簽單保費（萬元） 111,217 813,140 

第五大險種的簽單保費（萬元） 200,955 782,618 

車險車均保費（元） 2,732 2,767 

各渠道簽單保費（萬元） 4,570,985 20,969,736 
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代理渠道簽單保費（萬元） 3,225,808 12,663,599 

直銷渠道簽單保費（萬元） 615,230 5,081,716 

經紀渠道簽單保費（萬元） 729,948 3,224,420 

其他渠道簽單保費（萬元） - - 

備註：1、以上涉及準備金計算的均以財務報表責任準備金為基礎；綜合費用率、綜

合賠付率和綜合成本率為已賺保費口徑；綜合投資收益率包括可供出售金融資產的公允

價值變動淨額，投資收益率未包括。 

2、以上淨利潤、總資產、淨資產和保險合同負債根據中國財政部 2017 年修訂印發

的《企業會計準則第 22 號——金融工具確認和計量》和 2020 年修訂印發的《企業會計

準則第 25號——保險合同》等中國企業會計準則編制；基本每股收益、淨資產收益率、

總資產收益率依據前述指標結果，按照《保險公司償付能力監管規則第 18號：償付能力

報告》第二十四條規定的公式計算。 

（四）近三年（綜合）投資收益率 

指標名稱 本年累計 

近三年平均投資收益率（%） 3.66 

近三年平均綜合投資收益率（%） 4.50 

備註：根據國家金融監督管理總局《關於優化保險公司償付能力監管標準的通知》

（金規〔2023〕5號），披露近三年平均的投資收益率和綜合投資收益率，計算公式為[（1+

過去第 1年（綜合）投資收益率）*（1+過去第 2年（綜合）投資收益率）*（1+過去第

3年（綜合）投資收益率）]^(1/3)-1 
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四、風險管理情況說明 

（一）公司分類情況說明 

按照《保險公司償付能力監管規則第 12號：償付能力風險管理要求與評估》關於公

司分類標準的規定，公司類型為 I類保險公司。公司成立於 2001年 11月 9日，2025年

度簽單保費為 2,096.97億元，總資產為 2,753.45億元，省級分支機搆數量為 38家。 

（二）報告期內採取的風險管理改進措施及其進展 

本季度，風險管理主要措施如下： 

一是築牢風控合規體系：公司召開 2026 年風險合規工作會議暨風險合規高級專業

資格認證培訓，系統提升風控合規能力，積極賦能業務一線。同時，為落實監管與集團

要求，健全管理機制，持續夯實依法合規經營基礎。  

二是全面排查風險隱患：落實市國資委全面風險預警體系工作，開展月度重大風險

排查，加強風險預警和前置管理。按照人行要求進行月度風險監測、不定期重大事項報

告、半年度重大事項自查，防範潛在風險。 

三是健全業務連續性管理機制：為保障公司穩健經營，提升運營韌性，公司參照《商

業銀行業務連續性監管指引》及相關監管要求設立業務連續性管理委員會，系統完善重

要業務持續運營管理體系，切實提升業務中斷風險防範與應對能力。 

四是深化可持續實踐：公司成功開展可持續全球領導者大會 ESG標杆巡禮活動，向

國際組織、企業及學界代表體系化展現 ESG戰略從頂層設計到一線實踐的穿透力。在進

博會期間，發佈“新能源汽車聯防聯控平臺”，實現從“被動應對”向“主動防禦”轉
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型；舉辦新能源車生態發展論壇，發佈相關團體標準與“三心”服務，攜手行業夥伴共

同構建新能源汽車風險保障與服務體系。 

（三）最近一次公司償付能力風險管理能力的評估得分 

2021年，原銀保監會對我司開展了償二代償付能力風險管理能力評估（SARMRA）。

經評估，我司得分為 83.94分。其中，風險管理基礎與環境 82.19分，風險管理目標與工

具 82.35分，保險風險管理 86.4分，市場風險管理 81.68分，信用風險管理 86分，操作

風險管理 84.44 分，戰略風險管理 86.12 分，聲譽風險管理 84.53 分，流動性風險管理

83.54分。 

（四）償付能力風險管理自評估有關情況 

根據原中國銀保監會《保險公司償付能力監管規則第 12號：償付能力風險管理要求

與評估》和《保險公司償付能力監管規則第 18 號：償付能力報告》的要求，2025 年四

季度，公司組織開展了償付能力風險管理能力自評估工作。  

本次自評估按照《保險公司償付能力監管規則第 12號：償付能力風險管理要求與評

估》的標準，逐項評估公司的風險管理狀況。自評估工作由風險管理部牽頭進行，將評

估點逐項分解至相關責任部門、明確評估方法及要求；各部門開展自評，逐項列報符合

程度；風險管理部匯總、複評得出各項最終得分。 

本次自評估得分為 96.98分，較 2024年有所提升。2025年，公司風險管理工作貫徹

落實“風險穿透、合規下沉、系統管控”的工作思路，踐行“主動、精准、治本、持續”

八字方針，著力強化風險合規數智建設和體系建設，三道防線齊抓共管，助力公司風險

減量。在深化能力建設方面，公司全面檢視、修訂風險管理制度，不斷優化風險管理信
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息系統，開展風險管理培訓。在加強風險監測方面，完善風險偏好體系，強化經營中重

點環節的監測，完善機構風險穿透評價。在緊扣重點領域方面，優化大災風險管理體系，

開展氣候變化物理風險壓力測試。公司將持續完善風險管理制度流程並推進執行，進一

步加強風險管理體系化能力建設。 

五、風險綜合評級信息（分類監管） 

（一）公司最近兩次風險綜合評級結果： 

公司 2025年 2季度風險綜合評級為 AA。 

公司 2025年 3季度風險綜合評級為 AA。 

風險綜合評級監管通報情況按要求向董事會彙報，並將持續跟蹤分析。  

（二）公司各類風險狀況說明 

1．操作風險 

本季度公司積極落實監管要求，強化合規經營，扎實推進操作風險、洗錢風險管理

各項工作，操作風險和洗錢風險狀況總體可控。主要工作情況包括：四季度持續扎實推

進全域供應商管理專項整治工作；聚焦 20項經營管理重點領域，聯動一、二道防線開展

系統控制、穿透式監測與專項排查；完成年度風險與控制自評估工作；強化問題整改督

辦與責任追究，聯合相關條線及審計中心召開一對一溝通會、下發風險提示與警示函，

有效推動問題整改落地。根據中國人民銀行上海市分行要求，開展洗錢和恐怖融資監管

評估，並按時報送監管。 
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公司對科技風險各項指標持續監測，從定性定量指標採集情況分析，風險等級維持

在較低水平，處置及時，各項風險整體可控。通過完善制度、建設機制、加強檢查、組

織培訓等方式，持續提升科技風險管理能力。 

2．戰略風險 

本季度未發生影響公司戰略規劃實施的風險事件。 

當前外部環境紛繁複雜，國際地緣政治不確定性增加，極端氣候事件頻次上升。中

國經濟頂壓前行、向新向優發展，12月中央經濟工作會議提出堅持“穩中求進、提質增

效”，宏觀政策協同發力效能凸顯，為行業發展提供空間。監管錨定高質量發展方向，

為保險行業發展提供堅實指引，隨著“新國十條”、“財險業行動方案”等落地實施，

車險綜合改革縱深推進、非車險綜合治理全面開展，行業將走穩專業化、規範化、價值

化發展之路。 

太保產險在複雜市場環境中保持戰略定力，穩步推進業務結構優化，深耕客戶經營

體系建設，推動科技賦能，有效防範風險，經營成果得到進一步鞏固。後續公司將關注

宏觀經濟及政策的變化，結合公司自身發展需求，根據情況適時調整戰略規劃，確保公

司戰略與公司能力變化、經營環境變化相匹配。 

3．聲譽風險 

本季度公司未發生重大聲譽事件，聲譽風險水平總體可控。根據《銀行保險機構聲

譽風險管理辦法（試行）》以及《中國太平洋保險（集團）股份有限公司聲譽風險管理辦

法》、《中國太平洋財產保險股份有限公司聲譽風險管理辦法》相關規定，本季度，公司

依據監管及集團公司相關制度，開展季度及專項風險排查與研判工作，組織舉辦 2025年
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度聲譽風險管理專項培訓以及產險年度聲譽風險演練活動，進一步強化前置管理的下沉

工作。後續，公司在業務開展與品牌宣傳過程中，將進一步加強事前排查與防範、事中

快處與協同、事後複盤與優化，積極積累聲譽資本，做好聲譽風險前置化解與閉環管理，

防範聲譽風險于未然。 

4．流動性風險 

為切實防範流動性風險，公司通過合理安排經營活動、投資活動和籌資活動的現金

流，對重大理賠案件、再保賬單、稅金、費用和固定資產等大額支出進行持續關注，適

時調配資金，確保有充足的流動性履行各項支付義務。4 季度，公司對保險保障基金的

季度預繳、所得稅的季度預繳、再保支出、購建固定資產等大額支付提前作了資金頭寸

的合理安排，及時處理分公司日常各項資金需求與付款申請，後續公司將一直關注流動

性風險狀況，綜合考量流動性需求，不斷提高流動性風險的管控能力。  

六、管理層分析與討論 

（一）主要經營情況分析 

1．風險綜合評級變動分析 

公司總體風險狀況穩定，償付能力充足率充足且穩定，經營及淨現金流情況穩定向

好，戰略風險、聲譽風險、操作風險狀況正常，未發生重大風險事件。  
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2．償付能力充足率變動分析 

我司本季末綜合償付能力充足率為 244.0%，核心償付能力充足率 203.0%，分別較

上季度上升 2.0PT 和上升 4.1PT，其中本季末實際資本較上季末上升 3.0 億元，主要受淨

利潤和其他綜合收益的影響。 

保險風險最低資本較上季度末增加 1.9 億，主要是受巨災保額上升的影響，本季度

境內財產險地震、颱風洪水巨災風險最低資本較上季度有所上升。準備金風險中，再保

後未決賠款準備金較上季度下降，準備金風險最低資本減少。  

市場風險最低資本較上季末下降 4.2 億，主要是因為境內、境外權益資產風險暴露

下降。 

信用風險最低資本較上季末下降 0.5 億。主要是再保分出業務風險暴露、對個人和

企業債權風險暴露較上季度下降，交易對手違約風險最低資本下降。  

公司根據自身風險狀況和偏好，制定切合公司實際的償付能力風險限額和監測指標，

並定期跟蹤和監測償付能力指標。同時，公司持續通過業務品質管控、提升風險識別和

管理能力、優化資產結構和業務結構等手段，保持償付能力穩定、充足。  

3、流動性風險監管指標變動分析 

（1）流動性覆蓋率 

按照償二代二期流動性規則，公司基本情景和壓力情景下未來 3 個月和 12 個月的

流動性覆蓋率 LCR1 和 LCR2 大於 100%，LCR3 大於 50%，均滿足監管要求。公司採取

審慎的原則預測未來經營活動現金流，過去兩個季度的經營活動淨現金流回溯不利偏差
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率不低於-30%，滿足監管要求。本年度累計公司淨現金流入 30.0 億，其中經營活動現金

淨流入 179.1 億，投資活動現金淨流出 84.6 億，籌資活動現金淨流出 64.4 億。 

為防範流動性風險，公司注重日常現金流管理，通過合理安排經營活動、投資活動

和融資活動等各類現金流，確保有充足的流動性履行包括退保、保險的賠付或給付等支

付義務。此外，在戰略資產配置管理的投資資產中，配置一定比例的高流動性資產以滿

足流動性需求，能夠滿足短期內業務波動的現金流需求。公司將持續關注流動性風險狀

況的變化，提高風險管理能力。 

 




