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投资者通讯（2015 年 11 月 23 日）                 2015 年第 10 期，总第 28 期            

 中国太保（SH601601，HK02601） 

 [Table_BaseInfo] 公司股票数据(截至 2015 年 10 月 31 日) 

总股本(百万股)  9,062  

A 股 6,287 

H 股 2,775 

总市值（人民币百万元） 225,517 

A 股 155,037 

H 股（港元百万元） 86,025 

10 个月最高/最低(人民币元)  

A 股 36.96/19.01 

H 股（港元） 44.1/25.55 

 

 投资者关系日历 

 
2015 年 11 月 11-12 日 
高盛 2015 年大中华区峰会 
上海 
 
2015 年 12 月 1-2 日 
瑞士信贷亚太金融行业公司开放日 
香港 
 
2015 年 12 月 3-4 日 
摩根士丹利 A 股公司日 
深圳 
 
2015 年 12 月 8-10 日 
海通证券 2016 投资策略报告会 
上海 

 

投资者关系部 
电话：021-58767282 

传真：021-68870791 

E-MAIL： ir@cpic.com.cn 

地址：上海市银城中路 190 号 40 层 

邮编：200120 

联系人：张艳艳 
电话： 021-33961196 

E-MAIL：zyy@cpic.com.cn 
 

重要声明： 

本公司依法履行证券监管部门以及证券交易所规

定的披露义务。在任何情况下，本通讯中的信息或

所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任

何情况下，本公司不对任何人因使用本通讯中的任

何内容所引致的任何损失负任何责任。本通讯的版

权归本公司所有，属于非公开资料，未经本公司事

先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式

制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人。 
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保费收入（单位：人民币百万元）  

保费收入 10月累计 同比增长 10月单月 同比增长 

产险公司 77,720 0.6% 7,088 5.7% 

寿险公司 97,567 10.4% 8,015 4.6% 
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投资者近期关注问题 

1.公司三季度单季净利润增速达 77%，明显好于同业，主要是什么原

因？ 

（1）总体上得益于投资收益的增加，各上市险企前三季度净利润均有比较明

显的提升。 

（2）6 月中旬以来资本市场剧烈波动，由于权益占比、会计分类和浮盈实现

节奏不同，各家所受的影响可能存在较大差异。 

（3）太保近年不断优化资产的受托委托机制，坚持资产负债管理，权益占比

较低，从前三季度情况看，实现了投资收益和风险的较好平衡。 

（4）传统险准备金评估利率的变化导致寿险责任准备金增加，对各家也产生

了不同程度的影响。 

 

2. 三季度首年保费增长很快，单季度同比增长了 170%，主要原因？

产品利润率？ 

（1）上半年个人业务的新保增速 33.6%，前三季度达 66.5%，主要原因是

第三季度限期投放的一个分红年金产品对保费推动起到了很大作用。 

（2）这一产品在对客户的返还节奏上有所变化，利润率要低一些。 

（3）三季度主推“利赢年年”的考虑有两点：一是在坚持追求可持续价值

增长和新业务利润率稳定的前提下，产品策略方面保持一定的灵活性，更好地

平衡保费和价值增长；二是提高营销员产能和留存率。 

 

3.三季度同业调整了传统险的准备金的评估利率，太保是否也有相应的调整？ 

（1）我们注意到，有同业在三季报中披露了有关的会计估计变更。 

（2）传统险的评估利率由两部分组成：国债收益率 750 天移动均线加风险溢

价，随着国债利率的下行，对各家的会计利润都会带来负面影响。 

（3）关于风险溢价，各家可能不尽相同，三季度太保没有做调整。 

 

4. 天津爆炸案对全年综合成本率有多大影响？ 

根据公司最新统计数据，扣除再保，公司的自留损失在 2-3 亿元。 

 

5.低利率环境下如何来防范和化解利差损的影响？ 

   针对未来可能出现的利差损风险，公司将从工作机制、技术手段及产品、

资产配置策略等方面进一步加强资产负债管理。具体包括：（1）进一步推进

资产负债管理体系优化，通过由产、寿险公司切实承担资产配置和委托管理职

责，实现在同一主体内统筹兼顾负债管理和资产配置，从而有利于更好地开展

资产负债匹配工作。（2）加强资产负债管理前沿技术研究，并建设资产负债

管理信息技术平台支持资产负债管理工作开展。（3）在负债端坚持以价值为

导向的产品开发和管理工作，审慎控制负债成本。（4）从资产端积极采取措

施提高投资收益，包括寻求利用利率相对高点拉长资产久期；通过投资信用债、

非标产品等寻求提高投资收益；密切关注海外市场的投资机会等。 
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监管动态   

 中国保监会启动商业车险条款费率管理制度改革第二批试点工作

（20151030） 

中国保监会近日发出通知，决定在天津等 12 个地区启动商业车险改革第二

批试点工作。 

通知指出，各财产保险公司应按照《中国保监会关于深化商业车险条款费

率管理制度改革的意见》及《中国保监会关于印发<深化商业车险条款费率管理

制度改革试点工作方案>的通知》相关要求,及时拟定、报批新商业车险条款和

费率，并做好新老产品切换工作。2016 年 1 月 1 日起，停止使用天津、内蒙古、

吉林、安徽、河南、湖北、湖南、广东、四川、青海、宁夏、新疆等十二个保

监局所辖地区现行商业车险条款、费率。 

商业车险条款费率管理制度改革第一批试点启动以来，试点地区车险消费

者普遍获益，市场运行稳中向好。在即将启动的第二批试点工作中，保监会要

求中国保险行业协会全力配合试点工作，加强对财产保险公司和从业人员的培

训，广泛开展宣传，尽快完善商业车险改革配套制度；各保监局高度重视，督

促财产保险公司全面落实改革举措，结合当地情况做好汇报沟通与宣传工作，

加强事中事后监管，确保改革试点工作平稳有序推进。 

 

 中国保监会修改《中国保监会关于严格规范非保险金融产品销售的通

知》有关内容 （20151029） 

近日，为防止风险交叉传递，最大限度地防范和化解风险，中国保监会对

《中国保监会关于严格规范非保险金融产品销售的通知》有关内容进行了修改。 

此次修改主要涉及五个方面：一是进一步明确可销售产品范围。新规定要

求，“保险公司、保险专业中介机构及其从业人员不得销售非保险金融产品，经

相关金融监管部门审批的非保险金融产品除外”，从而将无需审批和未经审批的

非保险金融产品列入禁止销售的范围。二是进一步明确销售人员资质要求。新

规定要求，与保险公司、保险专业中介机构签订劳动合同、代理合同等的所有

从事销售活动的人员销售非保险金融产品前，必须符合相应的资质要求。三是

进一步强化保险公司、保险专业中介机构的责任。保险公司、保险专业中介机

构对其从业人员违反规定销售非保险金融产品的行为,要依法承担相应的法律

责任和管理责任。保险公司、保险专业中介机构应当切实加强对从业人员的管

理，并加强教育、督查、纠正、惩处，确保其销售行为依法合规。四是增加对

互联网渠道销售非保险金融产品的相关规定。保险公司、保险专业中介机构通

过互联网销售非保险金融产品应当符合相关规定，在借助第三方网络平台销售

时要实施有效的风险隔离。五是强调了各保监局日常监管和风险处置的属地责

任。 
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公司要闻  

 打造“数字太保”（20151119） 

中国太保董事长高国富１９日在参加“２０１５对话上海金融机构领导全

媒体访谈”时表示，移动互联网时代，太保集团将通过三个路径来着力打造“数

字太保”，并且正在寻求与国内互联网公司展开合作。 

在这方面，公司前期已经进行了布局：比如成立在线服务科技有限公司，

推动线上线下融合发展，打造太平洋商城等。截至目前，在线商城累计注册用

户数达７８０万，累计服务客户超过１５００万人次，微信服务号粉丝数突破

４００万，其中通过用户绑定享受更全面服务客户数超过２８０万。 

公司还建立了国内保险业首家移动应用实验室“中国太保移动应用实验

室”、业内首创电子签名实现“投保全程无纸化”，作业时效由７天缩短为最快

１５分钟。 

高国富表示，“我们在大数据战略下对此已经有了顶层设计，未来在这条路

径将取得相当进展。”目前太保集团累计已有超过３０００万客户体验了新技术

应用带来的便捷服务。而就在上个月，太保“移动保全”的服务量已经占到寿

险保全服务的５０％以上，正在替代柜面等传统服务渠道。 

 

 中国太保积极开展上市公司诚信建设工作 （20151118） 

 2012 年 9 月 1 日起施行的《证券期货市场诚信监督管理暂行办法》是中

国资本市场首部关于诚信监管的行政规章。近年来，中国太保一直来以诚信建

设作为公司建设的基石，公司按照监管规定的要求，持续开展各项诚信建设工

作，秉承“做一家负责任保险公司”的使命，践行“诚信天下，稳健一生，追

求卓越”的企业核心价值观。 

中国太保于 2011 和 2014 年下发和制定了《关于进一步规范内幕信息内部

流转与对外报送的通知》和《内幕信息管理工作规程》，加强上市公司内幕信息

管理，构建了公司内幕信息管理的体系，为杜绝内幕交易提供了制度保障。公

司制定了《临时报告工作规程》并与时俱进作了重大修订，分别梳理界定上市

公司层面和行业监管层面的临时报告，同时加入了公司董监高买卖公司股票的

规定，保证了上市公司需对外披露信息的及时披露，保护了投资者的利益和公

司信息披露工作的透明公开。公司重视投资者的合理回报，利润分配政策始终

保持连续性和稳定性。公司认真开展了公司治理专项活动，发布了《关于进一

步完善公司物业权属的公告》，对物业整改工作进行了部署，认真履行承诺事项。 

 


